() ENERLYTICS

nevenTo

GROUP

Die Energiewende erfordert neue Gaskraft-
werke - die derzeitigen Rahmenbedingungen
fur Investitionen sind jedoch schwierig.

Koéln, 12.12.2011

Wenn der Wind nicht weht und die Sonne nicht scheint, sind flexible
Gaskraftwerke die ideale Erginzung. Was technisch gesehen verniin-
ftig erscheinen mag, entwickelt sich, wirtschaftlich betrachtet, zum
grofiten Hindernis fiir Gaskraftwerke: Die Gefahr ist grof, dass sie
zukiinftig nichts anderes sein werden als Liickenfiiller, die nur noch
wenige hundert Stunden pro Jahr zum Einsatz kommen. So lisst sich
die Finanzierung von Neuanlagen nur schwer umsetzen.

Unsere aktuelle Kraftwerke-Ubersicht zeigt, dass sich zur Zeit 16 grofie
Kraftwerksblocke mit einer Gesamtleistung von 12,4 GW im Bau befinden.
Nur 3 Blocke mit einer Gesamtleistung von 1 GW - weniger als 10% - werden
mit Erdgas betrieben - der Rest mit Stein- bzw. Braunkohle.

Ab 2014 sollen laut Ankiindigungen von Projektbetreibern vor allem neue

Gaskraftwerke an den Start gehen. Bei genauer Betrachtung sieht man jedoch,

dass von den 20 angekiindigten Gaskraftwerken mit insgesamt 13,4 GW Leis-
tung bestenfalls 9 Projekte mit einer Gesamtleistung von 5,2 GW - zumindest
bis zum Inbetriebnahmejahr 2017 - umgesetzt werden, wovon die meisten
wiederum nur alte ineffiziente Meiler ersetzen werden. Zudem verfiigen alle
Projekte tiber relativ grofle Warmeauskopplungen, sei es zur Versorgung
einer Grofistadt oder eines Industrieparks. ,Eine gute Entscheidung, denn
die Auskopplung sichert zumindest einen relativ grofien Sockel an Auslas-
tung und erleichtert einen dauerhaft wirtschaftlichen Betrieb®, sagt Christian
Markgraf, Geschaftsfiithrer der nevento GmbH.

Es ist fraglich, ob sich die Politik die Energiewende so vorgestellt hat. Denn
wenn sie mochte, dass die Stromversorgung und die Netze auch zukiinftig
stabil bleiben, dann muss sie dafiir sorgen, dass Gaskraftwerke (und Speicher)
wirtschaftlich betrieben werden kénnen. Ideen hierzu gibt es gentigend. Es
hapert nur an der Umsetzung, wie u.a. auch in der neuesten Ausgabe des
Newsletters “Kraftwerke | Invest” nachgelesen werden kann.

Bis es soweit ist, empfehlen wir unseren Kunden, eher zuriickhaltend zu

investieren.
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Uber Enerlytics

Enerlytics ist eine junge Unternehmensberatung, die Unternehmen und Organisationen der Energiewirtschaft berét.
Der Schwerpunkt liegt in der Bereitstellung herausragender Informationen und hochwertiger Analysen, um Unsich-
erheiten, Marktintransparenzen und Informationsdefizite - insbesondere im Bereich des Kraftwerkesektors - gezielt zu
reduzieren und um den Meinungsbildungs- und Entscheidungsprozess des Kunden bestmoglich zu unterstiitzen.
www.enerlytics.de

Uber nevento

nevento berét und unterstiitzt Unternehmen bei der Definition und Umsetzung ihrer unternehmensstrategischen Ziele
insbesondere in nationalen Kernmérkten der Energiewirtschaft. Unsere langjahrige Berufserfahrung in der Beratung
sowie der Arbeit mit den Menschen in den Unternehmen stellen wir unseren Kunden in strategischen und fachbezo-
genen Themenfeldern zur Verfiigung.

www.nevento-group.de

*Hinweis

Samtliche Informationen wurden mit héchster Sorgfalt erstellt. Fiir die Vollstandigkeit, Richtigkeit und Aktualitat der Daten kann jedoch keine Gewahr tiber-
nommen werden. Die meisten Angaben basieren auf offiziellen Verlautbarungen der Projektentwickler sowie auf Veroffentlichungen von Behorden, Verbanden
und Fachmedien. Teilweise wurde hiervon jedoch auch abgewichen; vor allem bei der Ermittlung der projektspezifischen Realisierungswahrscheinlichkeiten und
der voraussichtlichen Inbetriebnahmejahre. Diese wurden von uns im Rahmen eines Experten-Reviews unter Beriicksichtigung der aktuellen Informationslage
und Rahmenbedingungen bestmdglich geschétzt (Best Guess Verfahren). Unter Inbetriebnahmejahr verstehen wir das Jahr der Aufnahme einer kommerziellen
Stromeinspeisung. Projekte, die unserer Meinung nach eine Realisierungswahrscheinlichkeit von weniger als 50% haben, wurden nicht aufgefiihrt.
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